) aﬁi | ?
g\g‘@
\‘an“" :
P

ESTADO DE ALAGOAS
GABINETEDO GOVERNADOR

DECRETO N°61.375, DE 23 DE OUTUBRO DE 2018.

APROVA O REGULAMENTO DO FUNDO
ALAGOANO DE PARCERIAS - FAP E DA
OUTRAS PROVIDENCIAS.

O GOVERNADOR DO ESTADO DE ALAGOAS, no uso das atribuicdes que Ihe
confere o inciso IV do art. 107 da Constituicdo Estadual, tendo em vista o disposto na Lei
Estadual n° 7.893, de 23 de junho de 2017, e no art. 2° do Decreto Estadual n® 60.618, de 23
de agosto de 2018, e 0 que mais consta do Processo Administrativo n°® 1101-1767/2018,

DECRETA:

Art. 1° Fica aprovado o Regulamento do Fundo Alagoano de Parcerias — FAP,
instituido pelo Decreto Estadual n° 60.618, de 2018, disposto no Anexo Unico deste Decreto.

Art. 2° Este Decreto entra em vigor na data de sua publicagéo.

PALACIO REPUBLICA DOS PALMARES, em Maceid, 23 de outubro
de 2018, 202° da Emancipacdo Politica e 130° da Republica.

JOSE RENAN VASCONCELOS CALHEIROS FILHO
Governador

Este texto ndo substitui o publicado no DOE do dia 24.10.2018



W a};‘: | vr
z\g‘o
&Nnmﬂ‘“’/ :
P

ESTADO DE ALAGOAS
GABINETEDO GOVERNADOR

DECRETO N°61.375, DE 23 DE OUTUBRO DE 2018.

ANEXO UNICO
REGULAMENTO DO FUNDO ALAGOANO DE PARCERIAS

CAPITULO |
DO FUNDO

Art. 1° O Fundo Alagoano de Parcerias — FAP, criado pela Lei Estadual n® 7.893, de
23 de junho de 2017, é regido pela referida lei, por seu Estatuto, pelo presente Regulamento e
pelas demais disposicOes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

Art. 2° O FAP, constituido por prazo indeterminado, tem por finalidade prestar
garantia de pagamento de obrigacdes pecuniarias assumidas pelo Estado de Alagoas, na
condicdo de parceiro publico, em virtude de contratos de parceria publico-privadas, de
locagdo de ativos e de outros instrumentos similares, nos termos da Lei Estadual n® 6.972, de
7 de agosto de 2008, ndo podendo ser extinto antes da quitacdo da totalidade dos debitos
garantidos ou da liberagdo das garantias pelos credores.

Art. 3° O FAP, de natureza privada, tem patriménio préprio e separado do
patrimdnio de seus cotistas, sendo sujeito de direitos e obrigaces proprias.

Paragrafo unico. O Estado de Alagoas constitui-se como cotista inicial do FAP,
estando autorizada, apds manifestacdo favordvel da Assembleia de Cotistas, a subscricdo de
cotas por autarquias, fundacdes publicas e empresas estatais integrantes da Administracdo
Publica estadual.

Art. 4° O FAP respondera por suas obrigacdes com os bens e direitos integrantes de
seu patrimdnio, ndo respondendo o cotista, ou o Administrador, por qualquer obrigacdo do
FAP, salvo pela integralizacdo das cotas que subscrever, no caso do cotista, ou aquelas
relacionadas abaixo, no caso exclusivo do Administrador:

| — por quaisquer danos causados ao patrimonio do FAP, decorrentes de:
a) atos que configurem ma gestdo ou gestdo temeraria;

b) atos que configurem violacdo a Lei Estadual n° 7.893, de 2017, ao Estatuto ou ao
presente Regulamento; e

c) operacdo de qualquer natureza realizada entre o FAP e seus cotistas, seu
Administrador ou quaisquer terceiros, quando caracterizada situacdo de conflito de interesse
manifestada pelo Administrador.
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Il — pela eviccdo de direito, no caso de alienacdo de imdveis ou direitos integrantes
do patrimbnio do FAP, caso o cotista ndo tenha sido alertado desse risco no momento de
integralizacdo do ativo ao FAP, sendo facultado ao Administrador vetar a integralizagcdo de
ativos, desde que devidamente justificado.

CAPITULO I )
DA ADMINISTRAGAO E GESTAO

Art. 5° O FAP serd administrado e gerido pela Alagoas Ativos S.A., a quem caberd,
primordialmente, o adimplemento da contraprestacdo pecuniaria do Estado de Alagoas na
condicdo de parceiro publico, em virtude de contratos de parceria publico-privadas, de
locacdo de ativos e de outros instrumentos similares, nos termos da Lei Estadual n® 6.972, de
2008.

Paragrafo Unico. Caberd ao Administrador deliberar sobre a gestdo e alienagcdo dos
bens e direitos do FAP, zelando pela manutencdo de sua liquidez, em conformidade com o
Estatuto, este Regulamento e com as decisdes da Assembleia de Cotistas.

Art. 6° Compete ao Administrador, entre outras atribuicdes previstas no Estatuto e
neste Regulamento:

| — representar o FAP, ativa ou passivamente, judicial ou extrajudicialmente;

Il — em caso de inadimplemento do parceiro plblico em contrato de parceria publico-
privada, honrar as garantias outorgadas, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
contratos de parceria;

Il — estimar mensalmente e informar aos cotistas o valor presente das garantias
outorgadas pelo Fundo, considerando pardmetros e metodologias compativeis com as
utilizadas pelo mercado;

IV — zelar pelo equilibrio econdmico-financeiro adequado entre o valor presente das
garantias prestadas e o valor dos ativos do FAP, reportando aos cotistas 0s resultados de tais
valores presentes e eventuais medidas corretivas necessarias, bem como zelar pela adequada
situacdo de liquidez do FAP, tendo em vista o fluxo das garantias contratuais oferecidas;

V — administrar as garantias outorgadas pelo Fundo, o que compreende o0 processo de
outorga, acompanhamento, quitacdo e liberacdo das garantias;

VI — custodiar, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos do
Fundo;

VIl — agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos cotistas e do Fundo,
empregando na defesa de seus direitos a diligncia exigida pelas circunstancias e praticando
todos os atos necessarios a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente;
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VIII — manter custodiados junto a instituicbes devidamente habilitadas os titulos e
valores mobiliarios do Fundo;

IX — remeter ao cotista, 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada semestre,
listagem dos bens e direitos integrantes do patrimdnio do Fundo, indicando o respectivo valor;

X — manter a disposicdo dos cotistas, informacdes atualizadas relativas ao valor das
cotas e dos bens e direitos integrantes do patriménio do FAP e as demandas judiciais ou
extrajudiciais em que o Fundo seja parte, indicando objeto, valores discutidos e sumario do
andamento;

Xl — preparar, semestralmente, as demonstragbes financeiras e o relatorio de
administracdo do Fundo;

XII — contratar os auditores independentes do Fundo;

XII — remeter a qualquer dos parceiros privados credores do cotista, no prazo de até
5 (cinco) dias contados do recebimento de solicitacdo neste sentido, listagem dos bens e
direitos integrantes do patriménio do Fundo, indicando 0s respectivos valores; e

X1V — zelar pelo equilibrio entre os ativos e passivos do Fundo.

Art. 7° Desde que autorizado pela Assembleia dos Cotistas, 0 Administrador podera
contratar terceiros para exercer, total ou parcialmente, a gestdo de ativos do FAP, individual
ou conjuntamente, podendo também ser contratada instituicdo para realizar as atividades de
custodia, controladoria e escrituracdo da emissdo, resgate de cotas e tesouraria.

Art. 8° O Administrador ndo podera participar do financiamento ou do capital de
sociedade de proposito especifico criada em funcdo de contrato de parceria publico-privada
que tiver recebido garantia do FAP.

Art. 9° E vedado ao Administrador do Fundo, no exercicio das suas funcbes e,
utilizando os recursos do FAP:

I — conceder ou tomar empréstimos, adiantar rendas futuras aos cotistas ou abrir
créditos sob qualquer modalidade, ou ainda conceder garantias a pessoas naturais ou juridicas,
salvo se relativamente as parcerias publico-privadas;

Il — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer forma;

Il — aplicar recursos na aquisicdo de cotas do proprio FAP;

IV — realizar operagdes do FAP quando caracterizada situagdo de conflito de
interesses;
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V — onerar, sob qualquer forma, os ativos do FAP, exceto conforme disposto neste
Regulamento;

VI — investir em valores mobilidrios de sua emissdo, ou de emissdo de suas
subsidiarias;

VIl — negociar ativos do FAP desnecessariamente, com a finalidade de aumentar sua
remuneracéo;

VIl — vender & prestacdo as cotas do FAP, admitida a divisdo da emissdo em Classes
e Séries;

IX — prometer rendimento pré-determinado aos cotistas; e

X — negociar com titulos ndo autorizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios —
CVM.

Paragrafo Unico. E vedado ao Administrador receber qualquer vantagem ou
beneficio direto ou indireto, relacionados as atividades do FAP sob sua administracdo, exceto
aquelas permitidas pelo presente Regulamento.

CAPITULO 11l
DO PATRIMONIO E COTAS DO FUNDO

Art. 10. O patrimonio liquido do FAP €é constituido pelo resultado da soma do saldo
de caixa e do valor dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, subtraido das
exigibilidades, tais como custos de administracdo e demais encargos necessarios para 0 Seu
funcionamento e outros valores eventualmente registrados no passivo do Fundo.

Art. 11. Para integralizacdo das cotas e consequente formacdo do Patrimbnio do
FAP, poderéo ser utilizados 0s seguintes recursos:

Il — Fundo Especial de Seguranca Publica do Estado de Alagoas — FUNESP;
Il — Fundo Penitenciario do Estado de Alagoas — FUNPEAL,

Il — Fundo Estadual de Salde — FES;

IV — Fundo Estadual de Recursos Hidricos — FERH;

V — Fundo de Equilibrio Fiscal do Estado de Alagoas — FEFAL;

VI — outros fundos estaduais, observadas as disposicOes da Lei Estadual n°® 7.893, de
2017;
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VIl — recursos oriundos do Fundo de Participacdo dos Estados e do Distrito Federal —
FPE;

VIIl — aportes de capital provenientes do Tesouro Estadual, de linhas de
financiamento de instituicdes financeiras oficiais ou dotaces consignadas no orcamento; e

IX — outros bens e direitos de titularidade direta ou indireta do Estado.

8 1° O valor da cota nas subscricbes sera o valor apurado na data da respectiva
emissdo, resultado da divisdo do patrimbnio liquido do Fundo pelo ndmero de cotas emitidas.

8 2° Os bens e direitos transferidos ao Fundo, com excecdo da integralizacdo feita em
espécie, serdo avaliados por laudo fundamentado, com indicacdo dos critérios de avaliagdo
adotados e instruidos com os documentos relativos aos bens avaliados.

83° A integralizagcdo das cotas do Fundo, quando em dinheiro, devera ocorrer sempre
a vista, mediante depdsito em conta corrente em nome do Fundo ou Transferéncia Eletrdnica
Disponivel — TED.

8 4° Somente sera aceita a integralizacdo de cotas com acgles de sociedades de
economia mista caso correspondam ao excedente necessario a manutencdo do controle do
Estado na sociedade empresaria estatal.

§ 5° Somente serd aceita a integralizacdo de cotas com bens imoveis de propriedade
do Estado, suas fundacOes, autarquias e empresas estatais caso ndo estejam afetados a uso
especial ou a uso comum do povo.

8 6° No caso de bens imoveis, devera ser feito levantamento de todas as despesas
necessarias @ manutencdo mensal do bem pelo periodo méximo do contrato de parceria, sendo
esse valor aportado da seguinte forma, sendo ainda garantida a possibilidade de custear essas
despesas com o patriménio do FAP:

| —integralizacdo de cotas no montante necessario as despesas; ou

Il — mediante aprovacdo da Assembleia de Cotistas, as cotas serdo integralizadas pelo
valor liquido do imovel, deduzido destas despesas.

8 7° O valor da cota sera calculado por dia Util, com base em avaliagdo patrimonial
que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira.

§ 8° Para efeito de definicdo de dia util, ndo serdo considerados feriados de ambito
estadual ou municipal, na sede do Administrador.
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Art. 12. Os recursos pertencentes a0 FAP serdo depositados em conta bancéria
especifica, de sua titularidade, e administrados pela Alagoas Ativos S.A.

8 1° Os recursos oriundos de fundos estaduais, uma vez incorporados ao FAP, seréo
discriminados e, para todos os efeitos, vinculados exclusivamente aos contratos de Parceria
Publico-Privada de mesma natureza do respectivo Fundo que motivaram sua vinculagdo e
utilizagdo.

§ 2° Os saldos oriundos de fundos incorporados ao FAP serdo devolvidos a origem,
com todos os rendimentos, apds a extingdo da garantia a que se vinculam, deduzidas as
despesas com sua administracao.

Art. 13. O FAP ndo pagara rendimentos a seus cotistas, assegurando-se a qualquer
deles o direito de requerer o resgate total ou parcial de suas cotas, correspondente ao
patriménio ndo utilizado para concessdo de garantias, fazendo-se a liquidagdo com base na
situacdo patrimonial do Fundo.

8 1° O resgate serd feito pelo valor patrimonial das cotas na data de solicitacdo do
resgate.

§ 2° Fica o Administrador obrigado a verificar o equilibrio entre o valor presente dos
ativos e das garantias outorgadas, somente podendo atender ao pedido de resgate até o
montante em que ndo prejudique o equilibrio mencionado.

8 3° Observado o disposto no caput deste artigo, 0 Administrador tera cinco dias
Uteis para atender a solicitacdo de resgate apresentada pelo cotistas.

8 4° Na impossibilidade de converter os ativos em dinheiro ou de fazé-lo em prejuizo
do proprio cotista, ficard este obrigado a receber o ativo ou optar pela prorrogacdo do prazo de
resgate.

CAPITULO IV
DAS GARANTIAS

Art. 14. O Fundo podera, nos termos previstos e com relacdo aos contratos de
parceria publico- privadas, prestar garantia nas seguintes modalidades:

| — fianca, sem beneficio de ordem para o fiador;
Il — hipoteca de bens imoveis do patriménio do Fundo;

Il — penhor de bens moveis ou de direitos integrantes do patrimdnio do FAP, sem a
transferéncia da posse da coisa empenhada antes da execucdo da garantia;
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IV — alienacdo fiducidria, permanecendo a posse direta dos bens com o Fundo ou
com agente fiduciario por ele contratado antes da execucdo da garantia; ou

V — outros contratos que produzam efeito de garantia, desde que ndo transfiram a
titularidade ou posse direta dos bens ao parceiro privado antes da execucdo da garantia.

§ 1° A garantia prestada pelo FAP nos contratos de parcerias publico-privadas podera
recair sobre quaisquer bens e direitos transferidos ao Fundo.

§ 2° O Fundo poderd ainda prestar contragarantias a instituicbes financeiras,
seguradoras e organismos multilaterais que garantam as obrigacdes dos cotistas em contratos
de parcerias publico-privadas, em que nestes casos, a contragarantia prestada implicara
reducdo do limite de garantia do cotista.

8 3° Caso a garantia prestada pelo FAP seja acionada pelo parceiro privado, o FAP
subrogar-se-a nos direitos do parceiro privado perante o cotista, no valor efetivamente pago a
titulo de garantia.

Art. 15. As cotas do Fundo sdo inalienaveis, ndo podendo ser dadas como garantia.

Art. 16. As garantias do FAP serdo prestadas proporcionalmente ao valor da
participacdo de cada cotista, sendo vedada a concessdo de garantia cujo valor presente,
somado ao das garantias anteriormente prestadas e demais obrigagdes, supere o ativo total do
FAP.

8 1° O Fundo garantira, total ou parcialmente, as obrigagdes pecunidrias de seus
cotistas em contratos de parcerias publico-privadas.

8§ 2° O Administrador deverd realizar analise com énfase nas obrigacGes e riscos
pecuniarios do parceiro publico, em relacdo ao projeto de parceria proposto, consubstanciada
em laudo sobre a viabilidade das garantias, tendo em considera¢do a situacdo patrimonial do
FAP.

8 3° O laudo de viabilidade das garantias deverd conter, pelo menos, o0s seguintes
itens:

| — valor total esperado, ao longo do tempo, das obrigacbes pecunidrias do parceiro
publico, incluindo o valor esperado dos riscos do projeto ndo claramente assumidos pelo
parceiro privado;

Il — a matriz de riscos assumidos pelo parceiro publico, com a respectiva mensuracao
quando possivel;
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Il — valor presente requerido para garantir as contraprestacfes do parceiro publico,
total ou parcialmente, conforme a modalidade e o percentual de cobertura definido no
respectivo contrato de parceria publico-privada;

IV —forma de remuneracdo e de atualizacdo dos valores contratuais;

V — previsdo de pagamento de remuneracdo varidvel vinculada ao desempenho do
parceiro privado, conforme metas e padroes de qualidade e disponibilidade definidos no
contrato;

VI — previsdo de pagamento da contraprestacdo relativa a parcela fruivel de servico
objeto do contrato;

VIl — impacto no limite de garantia disponivel no FAP;

VIII — custos e beneficios das diferentes modalidades de outorga de garantia
permitidas; e

IX — politica de investimento associada a garantia pleiteada.

8 4° Fica o Administrador autorizado a contratar consultores especializados, para
prestacdo de servicos para 0 FAP com o objetivo de subsidiar a andlise de viabilidade da
garantia pleiteada.

8 5° O Administrador devera apresentar versao preliminar do laudo de viabilidade da
garantia a Assembleia dos Cotistas do FAP, propondo tipo e valor da garantia para cada
contrato de parceria, considerando simultaneamente 0 montante e a natureza da contrapartida
publica, bem como 0 montante e a natureza dos ativos alocados no FAP como garantia.

8 6° Fica a Assembleia dos Cotistas do FAP proibida de aprovar garantia em
desacordo com o limite disponivel estabelecido no laudo de analise técnica de viabilidade.

8 7° O FAP somente fornecerd garantias para projetos de parcerias publico-privadas
cujo edital e a minuta de contrato tenham sido previamente submetidos e apreciados pela
Assembleia dos Cotistas do FAP.

§ 8° Encerrada a licitacdo da parceria publico-privada, o FAP estard obrigado a
outorgar a garantia nos termos aprovados pela sua Assembleia dos Cotistas, desde que
verificada a manutencdo dos termos contratuais previamente apresentados ao Fundo.

Art. 17. As Garantias outorgadas pelo FAP deverdo especificar o valor maximo
garantido, em moeda corrente nacional, passivel de correcdo anual por indice especificado no
contrato de parceria publico-privada garantido ou, caso ndo aplicAvel, por outro a ser
especificado, acima do qual o FAP ndo sera responsavel.
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Pardgrafo Unico. Poderd ser estabelecido, no instrumento de garantia, cronograma
mensal esperado de pagamentos da contraprestacdo do parceiro publico, com atribuicdo de
valor especifico para cada pagamento.

Art. 18. O limite de garantia disponivel deve ser atualizado na mesma periodicidade
permitida pelo contrato de parceria publico-privada garantido.

Paragrafo Unico. Na hipotese de haver um desequilibrio na proporcionalidade
contratualmente prevista e aceita pelo parceiro privado, verificada a partir do cotejo entre o
valor presente das garantias e o valor presente dos ativos do Fundo, fica o Administrador
obrigado a solicitar aos cotistas aportes adicionais de recursos no montante que permita a
eliminagdo do déficit, devendo, ainda, encaminhar relatério sobre justificativa das causas que
levaram ao desequilibrio e sobre os ajustes nas politicas de investimento e gestdo de garantias
requeridas para mitigar a materializacdo de novo desequilibrio.

CAPITULO V
DO CONTROLE, ACIONAMENTO E EXECUCAO DAS GARANTIAS

Art. 19. A quitacdo pelo parceiro pulblico de cada parcela de débito garantido pelo
FAP importara exoneracdo proporcional da garantia.

Art. 20. Para a execucdo da garantia, 0 parceiro privado devera acionar o FAP, por
meio de correspondéncia formal com Aviso de Recebimento — AR, com cépia da fatura em
anexo, que serdo considerados pelo Administrador somente no caso de:

| — crédito liquido e certo, constante de titulo exigivel, aceito e ndo pago pelo
parceiro publico, a partir do quadragésimo quinto dia do seu vencimento; e

Il — débitos constantes de faturas emitidas e ainda ndo aceitas pelo parceiro publico,
desde que, transcorridos mais de 90 (noventa) dias de seu vencimento, ndo tenha havido sua
rejeicdo expressa por ato motivado.

8 1° O Administrador devera comunicar, por meio de correspondéncia com AR, a
solicitacdo de execucdo da garantia ao gestor do contrato de parceria publico-privada, bem
como indagar sobre a pertinéncia do pleito do parceiro privado, estabelecendo o prazo
méaximo de 10 (dez) dias Uteis para sua manifestacdo e regularizacéo.

§ 2° O comunicado mencionado no § 1° deste artigo devera ser encaminhado, para
ciéncia, ao Conselho Gestor do Programa PPP/AL.

8 3° Verificada a certeza e exatiddo do pedido de execucdo de garantia, fica o
Administrador obrigado a honré-la, caso ainda ndo tenha sido efetuado o pagamento pelo
ordenador de despesa ou a publicacdo de ato motivado de rejeicdo expressa da fatura, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis, contados do decurso do prazo previsto no § 1° deste
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artigo, devendo encaminhar correspondéncia ao ordenador de despesa e ao Conselho Gestor
do Programa PPP/AL.

8§ 4° O FAP procederd a amortizacdo das cotas correspondentes a garantia executada,
creditando a conta corrente do parceiro privado ou transferindo a posse do bem ou direito
dado como garantia.

8 5° Em caso de inadimplemento, pelo FAP, seus bens e direitos poderdo ser objeto
de constricdo judicial e alienacdo para satisfazer as obrigaces garantidas, no limite da
garantia prestada ou dos bens afetados aquela obrigacéo.

CAPITULO VI
DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

Art. 21. O Administrador do Fundo fara jus a uma:

| — Taxa de Administracdo a ser definida e aprovada em Assembleia de Cotistas,
paga pelos respectivos cotistas na proporgédo de suas cotas; e

Il — Taxa de Gestdo de Garantias outorgadas pelo FAP, em percentual anual a ser
aprovado em Assembleia de Cotistas, incidente sobre o valor presente das garantias ja
outorgadas pelo FAP, destinada a remuneracdo do Administrador e cobertura das despesas
incorridas em atividades administrativas e de suporte a gestdo de garantias do Fundo que ndo
sejam debitadas diretamente ao FAP, devendo ser calculada e provisionada diariamente e
paga até o terceiro dia Util do més subsequente ao de referéncia.

Paragrafo Unico. Na hipétese do Administrador realizar a contratacdo de terceiros
para exercer total ou parcialmente a gestio do FAP, a totalidade ou parte da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo de Garantias podera ser paga diretamente pelo FAP ao
terceiro contratado.

CAPITULO VII
DOS ENCARGOS E DESPESAS DO FUNDO

Art. 22. Constituirdo encargos do Fundo as seguintes despesas:

| — remuneracdo do Administrador do Fundo e dos consultores especializados, se
houver, no limite do percentual estabelecido nos respectivos contratos;

Il — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas
que recaiam ou vierem a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes que compdem o
patriménio do Fundo;

1l — honoréarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das
demonstracBes financeiras do Fundo;
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IV — comissdes, emolumentos e quaisquer outras despesas relativas as operagdes
com ativos imobiliarios ou mobiliarios efetuadas em nome ou para beneficio do Fundo;

V — honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de
condenacdo eventualmente imputada ao Fundo;

VI — parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlices de seguro, desde que
ndo decorram diretamente de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas funcdes;

VIl — prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas aos bens ou direitos
integrantes do patrimdnio do Fundo;

VIl — quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo;

IX — despesas administrativas incorridas pelo Administrador na gestdo de garantias
do Fundo; e

X — outras despesas necessarias e de interesse exclusivo do FAP, em especial as de
manutencdo, conservacdo e reparos de bens mowveis e imoveis integrantes do patrimdnio do
Fundo.

Art. 23. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por
conta do Administrador.

Paragrafo Unico. As despesas ndo previstas no art. 22 deste Regulamento, quando
do interesse do Fundo, dependerdo de prévia autorizacdo da Assembleia de Cotistas para
serem consideradas encargos do FAP.

~ CAPITULO VI N
DAS NORMAS CONTABEIS E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Art. 24. O exercicio do Fundo compreende o periodo de 1° de setembro de cada ano
a 31 de agosto do subsequente.

Art. 25. As informagcdes a serem preparadas e enviadas pelo Administrador do
Fundo, semestralmente, ao Conselho Consultivo do FAP compreendem:

| — Demonstracfes Financeiras:

a) Balanco Patrimonial;
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b) Demonstragdes do Resultado; e

c) Demonstragbes do Fluxo de Caixa.

Il — Relatério de Administracao.

Paragrafo Unico. As seguintes notas explicativas deverdo ser objeto de divulgacdo:
| —valor de mercado dos demais ativos;

Il — informacdo sobre os gastos com remuneracdo do Administrador do Fundo e com
consultores especializados; e

I — informacdo analitica da posicdo dos investimentos imobiliarios, na data do
encerramento do periodo, detalhando cada empreendimento, com endereco, metragem da area
total e area construida, estagio em que se encontra, suas caracteristicas, valor liquido aplicado
e valor de mercado, bem como sua movimentacdo no periodo.

Art. 26. As informacdes a serem divulgadas serdo publicadas em pagina na Internet e
previamente comunicadas aos cotistas, sendo que qualquer alteracdo devera ser precedida de
aviso.

Art. 27. O relatério de Administracdo do FAP devera conter, no minimo:

| — a descricdo dos negdcios realizados no ano, especificando, em relacdo a cada um,
0s objetivos, os montantes dos investimentos feitos, as receitas auferidas, a origem dos
recursos investidos, bem como a rentabilidade apurada no periodo;

Il — o programa de investimentos para o semestre seguinte;

Il — as informacOes, baseadas em premissas e fundamentos devidamente
explicitados, sobre:

a) conjuntura econbmica do segmento do mercado financeiro, imobilidrio e mercantil
em que se concentrarem as opera¢des do Fundo, relativas ao periodo findo;

b) as perspectivas da administracdo para o semestre seguinte; e

c) o valor de mercado dos bens e direitos integrantes do patriménio do FAP,
incluindo o percentual médio de valorizagdo ou desvalorizagdo apurado no periodo, com base
em andlise técnica especialmente realizada para esse fim, em observancia dos critérios de
orientacdo usualmente praticados para avaliacdo dos ativos financeiros, valores mobiliarios,
bens mOveis e imoveis integrantes do patrimbnio do FAP, critérios estes que deverdo estar
devidamente indicados no relatorio.
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IV —relacdo das obrigacGes contraidas no periodo;

V — o valor patrimonial da cota, por ocasido dos balan¢os, nos Ultimos 4 (quatro)
semestres-calendario;

VI — a relacdo dos encargos debitados ao Fundo em cada um dos 2 (dois) ultimos
periodos, especificando valor e percentual em relacdo ao patrimonio liquido médio semestral
em cada periodo; e

VIl — a rentabilidade nos Ultimos 4 (quatro) semestres calendario.

Art. 28. As demonstracfes contabeis do Fundo deverdo obedecer as regras
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM,
no que couber.

CAPITULO IX
DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

Art. 29. A liquidacdo do Fundo, deliberada pela Assembleia de Cotistas, ficard
condicionada a prévia quitacdo da totalidade dos débitos garantidos ou liberacdo das garantias
pelos credores.

Paragrafo Unico. Liguidado o Fundo, o seu patrimbnio serd revertido em favor dos
cotistas, com base na situacdo patrimonial a data da dissolucdo e na proporcéo de suas cotas.

CAPITULO X
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 30. Este Regulamento entra em vigor na data de sua publicagéo.

Paragrafo (nico. Quaisquer modificacbes ao presente Regulamento deverdo ser
aprovadas por Assembleia Geral de Cotistas.



